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Ban tin dau tu hang thang

THANG 5 NAM 2026

CHU PE 1:

Lo ngai lam phat nhung b6i canh kinh té vi mé hién nay

da khac so v&i nam 2022

DU cang thang tai Trung Bong da ha nhiét, tinh trang gian doan nguén cung dau md van chua
cham durt. Cac nha dau tu nén tiép tuc duy tri danh muc, bdi thi truong hién van danh gid cl séc

nay chd yéu chi mang tinh tam thai.

:‘é’: ” -
Két luan

Hay tiép tuc dau tu nhung can ddm bao duy tri danh muc da dang. Lich str da chiing minh rang viéc kién tri bam tru thi truong
lubn mang lai lgi nhuén tét hon so véi viéc c6 gang du doan nhimng bién déng ngan han xoay quanh céc su kién dia chinh tri.

- Cang thang dia chinh trj tai Trung Déng da diu bét trong
nhiing tuan gan day, lam gidm nguy co leo thang xung dot
trong ngan han. DU vay, tinh trang gidn doan cung ng nang
lugng van tiép dién va cé thé khién gid dau tiép tuc neo cao
trong thdi gian téi. Nguyén nhan 1a do eo bién Hormuz trén
thuc té van dang dong clra va ha tang nang lugng bj hu hai
trong khu vurc c6 thé can thoi gian dé khoéi phuc.

-~ (Cac chi s6 thi trudng cho thay gidi dau tu hién danh gia tac dong
clia su viec nay phan Ién chi mang tinh tam thai. Budng cong o
suat tréi phiéu kho bac Hoa Ky cho thay lgi suét trai phiéu ky han
2 nam tang manh hon so vdi lgi suat ky han 10 nam (Hinh 1). Biéu
nay phan anh nhimg lo ngai vé lam phét trong ngan han, trong
khi du bao vé lam phét dai han van duy tri & mic tuong déi 6n
dinh. Gid dau giao tuong lai cling cho thay gidi dau tu khéng cho
rang cu soc gia nang luong sé kéo dai lau.

~ DU day la kich ban ca s dé xay ra nhat, chiing ta van khdng nén

xem nhe cac rdi ro cuc doan can dugc luu y va kiém soét. Tinh
trang that chat ngudn cung kéo dai c6 thé khién gia nang
lugng neo & murc cao lau hon, tuang tu nhu giai doan nam
2022 khi gid dau duy tri trén 100 USD/thuing trong khoang 6
thang, lam day Ién lo ngai vé lam phét kéo dai.

DU vay, boi canh hién nay da khac so vaéi trudc day. Lai suat
hién dang & murc cao hon, thi trudng lao déng bdt cang thang
hon va cac géi ho trg tai khéa cling dugc trién khai cd muc tiéu
cu thé hon. Nhitng yéu t6 nay gilip han ché tac dong clia &p
luc lam phét lan toa (vong hai) va giam thiéu rdi ro xay ra tinh
trang dinh lam - mot kich ban toi té khi lam phat tang phi ma
trong khi tang trudng kinh té chiing lai.

Vivay, du lam phét van la mot maéi lo trong ngdn han, nha dau
tu van nén duy tri danh muc dau tu da dang va tiép tuc nam
gilt. Lich str da cho thay viéc chon thai diém ra vao thi truding
trudc cac bién dong dia chinh tri thuong khéng hiéu qua.

Hinh 1:

Bi€u d6 lgi suat trai phi€u kho bac Hoa Ky cho thay tac dong ctia lam phat chi mang tinh tam thoi

va khac so vdi giai doan nam 2022
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-~ Khi diém xung dot Nga-Ukraine (24/02/2022)

Ngudn: FactSet, J.P. Morgan Asset Management.

-~ Khdi diém xung dot Hoa Ky-Iran (02/03/2026)
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-~ Hién tai (29/04/2026)
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Thu nhdp dau tu van la yéu té quan trong

Cang thang dia chinh tri d& lam day 1én lo ngai vé viéc tri hodn cat giam Iai sudt. Tuy nhién, cac nha dau tu
nén tan dung co hdi nay dé dat muc thu nhép cao hon tir dau tu.

o A
Két luan

Céc chién lugc tap trung vao tao thu nhap dang ngay cang tré nén quan trong vi gitip mang lai su 6n dinh trong béi canh ton tai

nhiéu bat dinh. Du vay, nha dau tu can than trong va uu tién lua chon cdc tai san chat lugng cao cé kha nang sinh 1Gi tot. i

Nhifng dién bién gan day trong cudc xung dot gitra Hoa Ky va
Iran cho thay cac su kién dia chinh trj c6 thé lam xdo tron th
truong va thay doi du bao cla gidi dau tu nhanh chéng dén
muc nao. Gid nang lugng leo thang da day du bao lam phét
Ién cao, budc thj trudng phai danh gia lai trién vong clia cac
chinh sach tién té.

Cubi nam 2025, gidi dau tu ting du bao Cuc Du trir Lién bang
Hoa Ky (Fed) sé thuc hién hai dot cat gidm lai suat trudc khi két
thdc ndm nay. Tuy nhién, trong b6i cAnh xung dot Trung Bong
tiép dién, cac du bdo lién tuc dao dong gilta 3 kich ban: tang ai
suét, giam |&i suat hoac gitr nguyén chinh sach cho dén hét
nam. Tinh trang tai dinh gia tuong tu cling dugc ghi nhan doi
véi Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB) khi chuyén du bao
tlr chu ky cat gidm 13i suat sang kha nang that chat chinh sach
(Hinh 2).

~  Bé&t chdp nhitng bién ddng nay, quan diém chinh thic cla

UOB la Fed cudi cling van sé thuc hién mot dot cat giam lai
Suat trong nam nay. Tuy nhién, thai diém cat gidm cé thé bj [Ui
sang quy IV do nén kinh t& Hoa Ky van dang duy tri sirc ch6ng
chiu tot. DT liéu thi truong lao dong gan day cho thay cac diéu
kién thi truong dang ha nhiét nhung khéng suy yéu qua muc.
Trong khi dé, cac chdi dé tang truédng mang tinh cau tric dai
han clia Tri tué nhan tao (Al) van tiép tuc ho trg lgi nhuan
doanh nghiép, dac biét la & nhtrng nganh cé kha nang dinh gia
cao han, gitp hap thu tét hon cac chi phi gia tang.

Trong boi canh nay, cac chién lugc tap trung vao tao thu nhap,
bao gom tréi phiéu xép hang tin nhiém cao va cd phiéu tra cé
tlc cao, ngay cang dong vai tro quan trong, giip mang lai su
8n dinh trudc tinh hinh bat dinh. V& muc lgi sudt dang &
ngu®ng hap dan, nha dau tu nén nam bat co hoi dé dam bao
nguon thu nhap dau tu cao han.

Hinh 2:

Dy bdo I3i suat thay d6i nhanh chéng do xung d6t tai Trung Dong
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Ngudn: Bloomberg, FactSet, J.P. Morgan Asset Management. Cac du bdo dugc dua ra dua trén 1&i sudt hodn ddi ky han. Hiéu sudt trudc day va cac du bdo khong phai la chi bdo dang
tin cay cho két quéa hién tai hoac két qua tuang lai. DT liéu phan anh s6 liéu mdi nhat tinh dén ngay 30 thang 4 nam 2026.
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Chu ky cong nghé la dong luc chinh ciing ¢6 strc chéng chiu
cla nén kinh té Chau A

B4t chap gid nang lugng leo thang, thi truding chiing khodn chau A d& phuc hoi nhd diéu kién
kinh té vi md 6n dinh va nhu cau cong nghé manh mé.

35 I
Két luan

Chau A tiép tuc déng vai trd quan trong trong cac danh muc dau tu, déc biét 1a khi cac thi trudng dinh hudng cong nghé trong
khu vuc dugc ky vong s& hudng lgi tir lan séng ddi mai dai han va nhu cau duy tri 6n dinh trong tuong lai. '

- Thitruding chiing khodn chau A da khéi sic tré lai trong thang 4 - Bén canh lgi thé mang tinh chu ky, cdc déng luc tang trudng

nh& cang thang dia chinh tri ha nhiét va ky vong ngay cang I6n vé
kha nang gidm leo thang xung dot gitta Hoa Ky va Iran. Tuy nhién,
su bat dinh van con hién htru khi nhitng giai phap mang tinh lau
dai c6 thé s& can thém thoi gian, trong khi thiét hai d6i vai co sé ha
tang nang luong ¢ thé mat nhiéu thang dé stra chira, khién rdi ro
gian doan ngudn cung nang lugng van b bd ngo.

Bat chap nhitng rdi ro nay, béi cdnh kinh té Vi mé clia chau A
van gilr dugc sy 6n dinh. Chi s6 quan ly sirc mua (PMI) mdi nhat
van nam trong viing ting trudng. Pong thdi, cac chi s6 du bao
tuong lai, chang han nhu don dat hang xudt khdu mdi, cling
cho thdy da tang trudng van dugc duy trl. La thudc do cho hoat
doéng thuong mai, s6 lugng don hang xuét khau van duy tri trén
ngudng 50, cho thay da tdng trudng dang tiép dién, dac biét Ia
tai cac nén kinh té gan lién vai chu ky cong nghé (Hinh 3).

mang tinh cau tric dai han, dac biét la cong nghé, tiép tuc la
tru cot ho trg khu vie ndy. Nhu cau vé Al chat ban dan va ha
tang s6 van rét I6n. Cac nén kinh té& Bac A nhu Han Qudc va
Pai Loan tiép tuc déng vai tro trung tam trong chudi cung g
cong nghé toan cau. Trong khi dé, cac bién phap tai khéa va
trg cap clia chinh phdi tai nhiéu quéc gia Chau A cting gitip
giam bét tac dong tr chi phi ndng lugng tang cao.

Trong béi cdnh nay, Chau A tiép tuc gitr vai trd quan trong
trong danh muc dau tu. Pac biét, nha dau tu c6 thé can nhéc
tang ty trong dau tu vao cic cong ty cdng nghé Chau A vi cac
cdng ty nay dugc ky vong sé hudng lgi tir lan séng déi mai dai
han va nhu cau duy tri 6n dinh trong tuong lai.

Hinh 3:

Pon dit hang xuat khdu méi tai cac thi trudng dinh huédng cdng nghé ctia chau A van duy tri
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Ngudn: J.P. Morgan Economic Research, Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc (NBS), S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. Chi s6 PMI dugc so sanh véi ngung 50 diém, cho biét

hoat déng ctia nganh dang chiing lai (dudi 50) hay dang m& réng tang trudng (trén 50).
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THONG BAO QUAN TRONG VA TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM:

Thong tin ¢6 trong tai liéu nay 1a thong tin chung, dugc mién trir moi trdch nhiém va chi nham muc dich cung cdp thong tin. Thong tin trong tai
liéu nay khdng nham muc dich va khéng cau thanh dé nghi, khuyén nghi, chao mdi hodc tu vdn mua hodc ban bat ky san pham dau tu hoac
bao hiém nao. Nghiém cdm moi hanh vi gui, tiét 16, sao chép hodc dua vao théng tin cé trong tai liéu nay cho bat ky muc dich nao béi bat ky ca
nhan nao. Moi ndi dung mo ta sédn pham dau tu hodc bao hiém (néu c6) déu chi co thé hiéu day du theo cac diéu khoan va diéu kién clia san
phdm dau tu hodc bao hiém doé va ban cao bach hodc van ban quy dinh cla san pham dau tu hodc bao hiém dé (néu cé). Moi ndi dung trong
tai liéu nay déu khong cau thanh tu van vé nghiép vu ké toan, phap ly, quy dinh, thué, tai chinh hay bat ky loai hinh tu van nao khac. Néu c6 thac
mac, vui long tham khao y kién clia ¢ van chuyén mon clia Quy khach vé cac van dé dugc dé cap trong tai liéu nay.

Nhirng thong tin trong tai liéu nay, bao gom moi dir liéu, du bao va gia dinh déu dua trén mét sé gia dinh, du bao clia doi ngt quan ly va két
qua phan tich nhitng théng tin d& biét, phan anh cac diéu kién tinh dén ngay cong b6 tai liéu nay. Tat ca thdng tin trong tai liéu nay déu cé thé
thay d6i bat ky Iiic nao ma khéng can théng béo. DU da thuc hién moi bién phép can trong hop ly d& dam bao théng tin trong tai liéu nay 1a
chinh xac va khach quan, United Overseas Bank Limited ("UOB") va toan thé nhan vién khéng cam doan hay bao dam, du rd rang, ngam dinh
hay theo luat dinh, dong thai khong chiu trach nhiém hay nghia vu phép ly vé tinh day dd hoac chinh xac clia nhirng théng tin nay. Do d6, UOB
va toan thé nhan vién clia UOB s& khong chiu trach nhiém phép ly d6i vai bét ky 16i, sai sét hodc bat ky hau qua hodc tén that/thiét hai nao ma
béat ky ca nhan nao phai chiju do dua vao nhirng quan diém hodc théng tin trong tai liéu nay.

Moi quan diém, du bao va nhan dinh tuong lai trong tai liéu nay vé cac su kién hoac két qua trong tuong lai cia, bao gém nhung khong gidi
han @, cac quéc gia, th trudng hodc cong ty, khdng nhét thiét phan anh chinh xac va c6 thé khac vdi su kién hodc két qua thuc té. Théng tin
trong tai liéu nay khéng lién quan dén muc tiéu, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé cla bat ky cd nhan nao. Cac nha dau tu nén tham khao y
kién cla c6 van tai chinh doc lap trudc khi mua bat ky san pham dau tu hodc bao hiém nao. Trong trudng hop khéng can tu van, nha dau tu
nén can nhac xem san pham dau tu hodc bao hiém doé cé phi hgp véi minh hay khong.

Tai liéu nay do United Overseas Bank Limited (UOB) phat hanh, cé thé sir dung toan bd hodc mot phan théng tin tir).P. Morgan Asset
Management va c6 thé khong phan anh day dd quan diém clia ngudn théng tin d6. Théng tin trong tai liéu nay chi nham phé bién kién thur,
khong dugc xem la nghién cu hodc tu van tai chinh, va khdng dugc thiét ké riéng cho muc tiéu cu thé ctia bat ky ngudi nhan nao.
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