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and Beyond

Fed phat tin hiéu tam dirng ndi Idng sau 3 dot cat giam lién tiép
Ngay 11 thang 12 nam 2025
Cac diém chinh

= DUng nhu dy doén ca da s6, Cuc Du trir Lién bang My (Fed) da thuc hién dgt cat giam ai suat 0,25
diém phan tram (%) lan th ba lién ti€p, nhung tuyén bé sau cudc hop lai cho thay su khéng chac chan

vé thai diém cat gidm 1&i suét tiép theo.

s Cac quan chirc Fed van gitr nguyén du bédo chi cé mét dot cat giam |di sudt vao nam 2026, dong thai
nhan manh cac dong thai chinh sach trong tuong lai sé dugc quyét dinh theo tirng cudc hop, dua trén
dir liéu kinh té trong thdi gian tdi.

s Hay duy tri danh muc dau tu da dang. Cac nha dau tu c6 khau vi rdi ro cao nén tim kiém co hoi tich Iy
cac co phiéu t6t va c6 phiéu tra cé tirc 6n dinh theo tirng murc, déng thdi cdn nhac cac co héi dau tu
chién thuat nhu c6 phi€u nganh cong nghé, céng cu tai chinh & cac thi trudng phat trién, cé phi€u Chau
A (trir Nhat Ban) va c6 phiéu Trung Quéc.

Phat tin hiéu tam dirng ndi 1dng trong thai gian téi sau 3 dot cat giam trong nam 2025

Tai cudc hop thang 12, Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) da thuc hién dot cat gidm 13i suat 0,25 diém phan tram
(%) dung nhu du dodn ctia da sé. Day la quyét dinh ndi 1dng chinh sach tha ba lién tiép ké tir thang 9, dua 13i
suat muc tiéu quy lién bang (FFTR) vé mirc 3,5 - 3.75%.
Chd tich Fed, 6ng Powell, mo ta dgt cat gidm nay la dong thai “diéu chinh than trong” va la “budc tién nham
binh thudng hoa 1ap trudng chinh sadch” nham én dinh thi trudng lao déng, dong thai duy tri 13i suat & mdrc
dd cao dé dam bao lam gidm ap luc lam phat sau khi tdc déng cda thué quan lang xudng.
Phat tin hiéu tam dirng ngi long trong thai gian tdi
e Dangchuy, Fed tirng dé cap ho sé& xem xét mirc dé va thdi diém diéu chinh chinh sach b6 sung trong
tuyén b6 vao thang 12/2024, trudc khi gitr nguyén |ai suat trong mot thaoi gian dai.
e  Chd tich Fed Powell cling tirng ham y vé kha nang tam dirng ndi l6ng chinh sach, cho rang: “Chdng ta
dang & vi thé tot dé chd xem nén kinh té tang trudng nhu thé nao”.
Bi€u d6 dot plot cho thdy dang c6 bat déng vé du bao |ai suat gitra cac quan chirc Fed
e Cdac quan chirc Fed van bat dong vé trién vong lai sudt do chua rd liéu thi trudng lao déng suy yéu hay
lam phat dai dang mdi la rdi ro I6n hon d6i v&i nén kinh té€ Hoa Ky.
e Tylé bo phiéu Gng hé cat gidam lai suat la 9-3.
o Hai quan chirc bé phiéu gilt nguyén 1i suat, trong khi Théng d6c Miran (dugc Téng théng
Trump b6 nhiém) lai ti€p tuc bd phiéu dng ho cat giam I&i sudt manh hon, & mdrc 0,5%. Lan
gan nhat ba quan chirc bd phiéu phan déi mét quyét dinh chinh sach la vao nam 2019.



e Biéu do6 dot plot cho thay, theo dy bdo trung binh clia cac quan chirc Fed, sé c6 mét dot cat giam 1&i
suat vao nam 2026 va mét dot nira vao nam 2027. Dy bdo nay khong thay d6i so vai du bao trude do
vao thang 9.

o Két qua phan tich sdu hon cho thay cac quan chirc Fed tiép tuc bat dong y kién: by quan
chure ky vong 13i suat gilt nguyén trong nam 2026, trong khi tdm quan chirc du dodn sé cé
it nhat hai dgt cat giam lai suat.
Fed can thiép dé gilt cho thi trudng vén hoat dong tron tru
e Fed thong bdo sé tién hanh mua 40 ty USD tin phiéu kho bac Hoa Ky ngan han tir ngay 12 thang 12 nam
2025, nham muc dich bé sung du trir vao hé théng tai chinh va hé trg thanh khoan cho thij trudng vén.
Quan diém clda UOB: Hai dgt cat gidm Iai sudt vao nam sau
e Chung téi du doan Fed sé gilt nguyén I&i suat trong giai doan dau nam 2026, nhung van duy tri du
bdo sé cé thém hai dgt cat gidm I3i suat nira, l1an lugt vao Quy 2 va Quy 3 nam 2026.

Trién vong thi trudng

Cé phiéu

e Duthang 12 thudng la thai diém thi trudng chirng khodn toan cau cé tin hiéu tich cuc, nhung khdng
loai trir khd ndng nha dau tu ban chét 1oi vao cudi nam, dac biét khi cac thij truong chirng khoan dang
dao déng & gan murc cao ky luc va trudce béi canh ton tai lo ngai vé dong vén dau tu |6n d6 vao Al va
dinh gia cao cla c6 phi€u nganh céng nghé.

e Sau giai doan ngan han nay, ching toi van gitr quan diém lac quan vé trién vong thj trudng ching
khoan, du bdo rang lgi nhuan doanh nghiép sé tiép tuc tang trudng manh trong béi canh 13i suat
giam dan.

e Diém dang luu y la chién lugc da dang hda danh muc dau tu ra ngoai cac cd phi€u Hoa Ky da
mang lai lgi suat cao trong nadm nay. Nha dau tu nén tiép tuc duy tri danh muc da dang va tranh
rdi ro “bd trirng vao mét ro”.

e Hay uu tién cac co phiéu tét, dac biét la cac c6 phiéu tra cé tirc cao dé mang lai ngudn thu nhap 6n dinh.

e Nha dau tu nén tiép tuc phan bé danh muc vao cé phi€u nganh céng nghé vi chu ky Al sé& duy tri
da tang trudng lgi nhudn; tuy nhién, can chuyén trong tdm da dang héa tir nhém c6 phiéu céng
nghé von héa siéu Idn va ma& rong sang c6 phiéu toan nganh céng nghé.

e Chung t6i van gilr danh gid tich cuc vé c6 phiéu Chau A (trir Nhat Ban) va cé phiéu Trung Quéc do
muc dinh gi4 tuong d6i hap dan cda hai nhém nay, cling nhu cac cong ty Chau A dang ngay cang
déng vai tro quan trong trong chu ky phat trién mang tinh cau trdc cda Al

o Dieu nay thé hién rd qua vi thé dan dau ctia Chau A trong san xuit céng nghé, tir chat ban dan
va chip bd nh& bang théng cao cho dén thiét bi san xuat chip.

Trai phiéu

e Nha dau tu nén can nhac dau tu vao trai phi€u xép hang tin nhiém cao dé€ dam bao ngudn thu hap dan.



Chién lugc dau tu
Khuyén nghi cac nha dau tu tiép tuc dau tu, nhung quan trong la phai da dang héa danh muc dau tu va
tranh rai ro “béd trirng vao moét ré”.
Da6i vdi cac nha dau tu than trong:
o SUrdung chién lugc dau tu da tai san dé xay dung cac khoan dau tu chién luge, nham nam bat
ngay khi xuat hién co hdi dau tu vao nhiéu nhém tai san, khu vurc va nganh nghé khac nhau.

o Dam bdo ngudn thu bang cach dau tu vao trai phiéu xép hang tin nhiém cao va quy dau tu trai phiéu
x€&p hang tin nhiém cao.

o Cannhac phan bd 5-10% danh muc dé dau tu vang nham phong ngtra rui ro trudc bat 6n va da dang
héa danh muc.

Dai vdi cac nha dau tu cé khau vi rdi ro cao:

o Nam bat co hdi tich Ity thém cé phiéu tang trudng tét va cé phiéu tra cd tirc 6n dinh theo tirng murc
trong cac dot thi trudng diéu chinh giam.

o Can dau tu co6 chon loc déi véi cd phiéu tri tué nhan tao (Al). Birng chi tap trung dau tu vao
nhom c6 phiéu von hda siéu Idn, hdy da dang héa danh muc sang ¢6 phiéu toan nganh cong
nghé.

o NAam bt thém céc co hoi dau tu vao cé phiéu Trung Quéc, c6 phiéu Chau A (trir Nhat Ban) va
c6ng cu tai chinh & cac thi trudng phat trién.

Lién hé vai chuyén gia tu van clia UOB dé dugc tu van vé cach phan bé va dinh vi danh muc dua trén khau
vi rdi ro va muc tiéu dau tu cta Quy khach.



Right By You

THONG BAO QUAN TRONG VA TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM:

Théng tin cé trong tai liéu nay 1a théng tin chung, dwgc mién trir moi trach nhiém va chi nham muc dich cung cap théng tin.
Théng tin trong tai liéu nay khéng nham muc dich va khéng cdu thanh dé nghi, khuyén nghi, chao mai hoac tu vdn mua hoéac
ban bat ky sdn pham dau tu hodc bao hiém nao. Nghiém cdm moi hanh vi giri, tiét 16, sao chép hodc dua vao thong tin c6
trong tai liéu nay cho bat ky muc dich nao bédi bat ky ca nhan nao. Moi ndi dung mé ta sdn pham dau tu hoac bao hiém (néu
€6) déu chi c6 thé hiéu day du theo cac diéu khodn va diéu kién clia sdn phdm dau tu hodc bdo hiém dé va ban céo bach hoac
van ban quy dinh clia sdn phadm dau tu hodc bao hiém d6 (néu cd). Moi ndi dung trong tai liéu nay déu khéng cdu thanh tu van
vé nghiép vu ké todn, phap ly, quy dinh, thug, tai chinh hay bat ky loai hinh tu van nao khac. Néu c6 thac mac, vui long tham
khao y kién clia ¢ van chuyén mon clia Quy khach vé cac van dé dugc dé cap trong tai liéu nay.

Nhirng théng tin trong tai liéu nay, bao gém moi dir liéu, du bdo va gia dinh déu dya trén mét so gia dinh, du bao clia doi ngl
quan ly va két qua phan tich nhirng théng tin da biét, phan anh cac diéu kién tinh dén ngay cdng bé tai liéu nay. Tat ca théng tin
trong tai liéu nay déu cé thé thay ddi bat ky Itc ndo ma khéng can théng bdo. DU da thuc hién moi bién phép can trong hop ly
dé€ dam bao théng tin trong tai liéu nay 1a chinh xac va khach quan, United Overseas Bank Limited (“UOB") va toan th& nhan vién
khéng cam doan hay bao d&am, du ré rang, ngam dinh hay theo luat dinh, déng thai khéng chiu trach nhiém hay nghia vu phap
ly vé tinh day da hoac chinh x&c cla nhitng théng tin nay. Do d6, UOB va toan thé nhan vién ctia UOB s& khong chju trach nhiém
phép ly d6i véi bat ky 16i, sai sét hodc bat ky hau qua hoac tén that/thiét hai ndo ma bat ky cd nhan nao phai chju do dua vao
nhirng quan diém hoac théng tin trong tai liéu nay.

Moi quan diém, du bao va nhan dinh tuong lai trong tai liéu nay vé cac su kién hoac két qua trong tuong lai clia, bao gém
nhung khéng gidi han &, cic quéc gia, thi trudng hodc cong ty, khdng nhat thiét phan anh chinh xac va c6 thé khac véi su kién
hodac két qua thuc té. Théng tin trong tai liéu nay khéng lién quan d&én muc tiéu, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé cta bat ky
ca nhan nao. Cac nha dau tu nén tham khao y kién clia ¢8 van tai chinh ddc 1ap trudc khi mua bt ky sdn pham dau tu hodc bao
hi€m nao. Trong trudng hgp khdng can tu van, nha dau tu nén can nhac xem sadn pham dau tu hodc bao hiém dé c6 phu hgp
v&i minh hay khoéng.
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