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and Beyond

Ban tin dau tu cdia UOB

Dién bién thuong mai tai Hoa Ky: Chuan bi virng vang
dé dén dau tuong lai

Ngay 15 thang 8 nam 2025

Cac diém chinh

Sau khi Hoa Ky an dinh thué déi ing, chinh sach thuong mai d4 rd rang hon. Tuy nhién, Hoa

Ky van c6 thé ap thém murc thué riéng cho tirng nganh.

Thi trudng tai chinh toan cau van n dinh bat chap cac dién bién thué quan gan day clia Hoa Ky.
Nha dau tu van git tdm ly lac quan nh& két qua kinh doanh kha quan cia doanh nghiép va kha
nang cadc ngan hang trung uwong sé cat giam 1ai suat.

Mac du Quy 3 thudng cé nhiéu bién dong hon, song day ciing la thai diém tét dé cac nha

dau tu kip thoi sap xép lai danh muc, chuan bi cho mét dgt tang trudng manh hon c6 thé

dén vao cudi nam 2025.

Phéan tich biéu thué quan

Khung co ban clia cac thda thuan thuong mai:

Hoa Ky d3 dat dugc mot s6 thda thudn thuong mai véi cac d6i tadc nhu Lién minh Chau Au (EU), Nhat Ban
va Han Quéc - tat ca déu cé chung mét khung co ban.

Hoa Ky giam thué quan, di lai, cdc qudc gia nay cam két tang cudng dau tu vao Hoa Ky, ddy manh mua
hang hoa va tao diéu kién mad clra thi trudng cho san pham cla qudc gia nay.

Cac thda thuan thuong mai nay dugc xay dung dé bién chinh sach thuong mai thanh don bay thac day
tang trudng va nang luc canh tranh trong nudc, dung véi phuong cham “Nudc My trén hét” (America
First) cGla Tong théng Trump.

Dua trén quan hé thuong mai véi Hoa Ky, cdc murc thué doéi irng 4p dung tir ngay 31 thang 7 dugc chia thanh
3 nhom:

Nhém 1: Cac quoc gia c6 tham hut thuong mai véi Hoa Ky sé chiu mirc thué co ban 10%.

Nhém 2: Cac quéc gia da dat thda thuan thuong mai hoac cé thang du thuong mai nhé véi Hoa Ky sé
chiu murc thué quan tur 15-20%.

Nhém 3: Cac quéc gia c6 thang du thuong mai lén véi Hoa Ky va chua dat thda thuan thuong mai chinh
thirc sé chiu mdrc thué quan cao haon, c6 thé Ién dén 41%.

o Mot diém dang chd y 1a Thuy STbj &p thué 39%. Tuong tu, cdc mat hang xudt khdu cda Canada khéng
thudc dién dugc mién theo Hiép dinh USMCA sé bj danh thué 35%.

Cac murc thué nay cé hiéu lyc tir ngay 7 thang 8 nam 2025, riéng Mexico dugc hodn ap thué va murc thué
hién tai dugc gilr nguyén trong 90 ngay tiép theo.



Hoa Ky va Trung Qudc gia han thoa thuan dinh chién thué quan thém 90 ngay, IUi thai han té&i ngay 10 thang

11 nam 2025.

e  Dodng thai nay giup tranh viéc ap dung cadc mirc thué quan cao hon 100% theo dy ki€n ma néu cé hiéu
lurc thi ¢6 thé 1am gidn doan nghiém trong dong chdy thuong mai.

Day la co ho6i dé hai bén c6 thai gian ti€p tuc dam phan thoa thuan thuong mai, déng thai tao tién dé
cho cuéc gap gitra Téng théng Trump va Chd tich Tap Can Binh trong vai thang tdi.

MUrc thué mdi duge dp dung trong nam 2025:
o Muc thué clia Hoa Ky déi véi hang héa Trung Quéc: 30%.
o Muc thué chia Trung Qudc ddi véi hang héa Hoa Ky: 10%.

M(rc thué trung binh hién tai (bao gém ca cac loai thué quan trudc do):
o Murc thué clia Hoa Ky doi véi hang héa Trung Quoc: 54,9%.
o  Muc thué clia Trung Qudc doi véi hang hdéa Hoa Ky: 32,6%.

Cac chinh sach thué quan méi:

e Do An Do van tiép tuc nhap khau dau tho clia Nga, qudc gia nay sé& phai chiu thém 25% thué quan, cdng
don vao murc 25% da cong bo trudc dé. Mirc thué mdi dur kién ¢é hiéu luc tir ngay 27 thang 8.

e  Chinh quyén Trump ciing c6 k& hoach &p dung cac mdc thué méi déi vdi cac nganh chién
lurge nhu dugc pham, ban dan, v.v.

Tac dong kinh té: Thuong mai suy giam, tang trudng kinh té cham lai
Hoa Ky:

e Murc thué quan sé cao hon so véi ndam 2024, véi thué suat trung binh thyc té ma Hoa Ky dang ap dung
déi véi toan bd hang héa nhap khau du kién sé tang vot tir 2,3% vao cubi nam 2024 |1én khoang 15-16%
- murc cao ky luc ké tir nam 1936.

e Hé qua la gia ca sé leo thang, khién nguai tiéu dung giam chi tiéu va nén kinh té Hoa Ky suy yéu.

Trung Quoc:

e Nho tam hodn ap thué, Trung Quéc sé cé thém thai gian x{r ly cac van dé kinh té trong nudc nhu nhu
cau tiéu dung yéu, khiing hoang bat dong san va tang truéng tin dung tri tré.

e DOng thai, tam hodn ap thué ciling gilp cac nha hoach dinh chinh sach tiép tuc 4p dung chinh sach tién
té ndi ldng ma khong lo ngai veé rui ro vén dét ngot bi rat khoi thi trudng.

Céac quéc gia da dat thda thuan thuong mai véi Hoa Ky:

e Cac quéc gia nay sé co lgi thé canh tranh vé xuat khiu so vdi cac nudc khac phai chiu mdc thué quan cao
hon.

e Mat khac, rao can thué quan déi véi hang héa nhap khau vao Hoa Ky sé 16n han, gay sirc ép |én
hoat déng thuong mai va kim ham da tang trudng kinh té chung.

Céac quéc gia chua dat thda thuan thuong mai vai Hoa Ky:

e Cac quéc gia nay c6 nguy cd chiu tdc dong I&n hon dén tang trudng kinh té do phai chiu mirc thué quan
cao hon.

e DE& gidm thi€u tac ddng cla chinh sach thué quan, cac quéc gia nay cé thé sé& phai ap dung nhiéu bién
phdp kich thich tién té va tai khéa hon.



Thué quan sé tac dong thé nao dén thi truong tai chinh toan cau?

Ve ban chat, cac thda thuan thuong mai nay ¢é Igi cho Hoa Ky. Trong ngéan han, cac thda thuan nay cé
thé giup thj trudng chirng khodn Hoa Ky phan nao phuc hoi so véi két qua &m dam tir dau nam dén nay.

o Diéu quan trong la Cuc Du trir Lién bang (Fed) van con nhiéu du dia dé cat giam lai suat so vai cac
ngan hang trung wong khéc trén toan cau do Fed chua cé dot thay doi l&i suat nao trong nam nay.

o Loinhudn cta cac doanh nghiép Hoa Ky ciing dang rat én dinh.

Nhin chung, du bao thj trudng sé ti€p tuc bién dong trong thang 8 va thang 9 do cac quéc gia dang
trong qua trinh thich nghi v&i cac chinh sach thuong mai mdéi.

Tuy nhién, bat ky bién dong tam thdi nao cling la co hoi dé mua vao cac tai san rui ro khi gia giam,
chudn bi cho giai doan tang trudng manh mé vao cudi nam 2025. Pong thdi, nén dac biét tap trung
vao cac khoan dau tu sinh |¢i va da dang héa danh muc dau tu.

Chién lugc dau tu

Pa dang héa danh muc dau tu trén nhiéu loai tai san, khu vuc va nganh nghé khac nhau dé tranh rdi
ro tap trung. Uu tién cac khoan dau tu chién lugc nhu dau tu vao nhiéu loai tai san.

Tap trung vao cac khoadn dau tu sinh 13i nhu trdi phiéu xép hang tin nhiém cao va c6 phiéu chi tra c6
tlrc déu dan. Cac cdng cu nay mang lai sy on dinh va dong tién déu dan, dac biét hiru ich trong boi
canh kinh té du bdo sé tang trudng cham lai va |ai suat cé kha nang giam.

Dai vdi cadc nha dau tu cé khau vi rdi ro cao hon, cac dot diéu chinh ngan han vao Quy 3/2025 c6 thé
dugc xem la co hdi gia tang ty trong dau tu. Cac linh vyc tai chinh va cdng nghé tai cac thi truong phat
trién dang ghi nhan trién vong tich cuc, dugc hé trg bdi da tang trudng Igi nhuan manh mé va xu
hudng tang trudng dai han nhd sy phat trién cda tri tué nhan tao. Ngoai ra, c6 phiéu Trung Quéc cling
mang lai co hdi dau tu chién thuat trong ngan han, trong khi vang co6 thé déng vai tro 1a céng cu da
dang hoa danh muc dau tu hap dan.

Lién hé v&i chuyén gia tu van cia UOB dé tim hi€u cac dién bién md&i nhat &nh hudng thé nao dén danh
muc dau tu clia Quy khach



Right By You

Thoéng tin c6 trong tai liéu nay 1a théng tin chung, dugc mién trir moi trach nhiém va chi nhdm muc dich cung cép théng tin.
Thong tin trong tai liéu nay khéng nham muc dich va khéng cdu thanh dé nghi, khuyén nghi, chao mdi hodc tu vdn mua hodc
bén bat ky sdn phdm dau tu hodc bao hiém nao. Nghiém cdm moi hanh vi gui, tiét 16, sao chép hodc dua vao théng tin c6 trong
tai liéu nay cho bat ky muc dich nao bdi bat ky ca nhan nao. Moi néi dung mé ta san pham dau tu hodc bao hiém (néu cé) déu
chi 6 thé hiéu day du theo cac diéu khoan va diéu kién clia sdn phdm dau tu hodc bao hiém d6 va ban cdo bach hoac van ban
quy dinh cla sadn phdm dau tu hoac bao hiém do (néu cé). Moi ndi dung trong tai liéu nay déu khong cdu thanh tu van vé
nghiép vu ké toan, phap ly, quy dinh, thué, tai chinh hay bat ky loai hinh tu van nao khac. Néu cé thac mac, vui long tham khao
y kién cla c6 van chuyén mén clia Quy khach vé cac van dé dugc dé cap trong tai liéu nay.

Nhirng théng tin trong tai liéu nay, bao gom moi dir liéu, du bdo va gid dinh déu dua trén mot sé giad dinh, du bao cla déi ng
quan ly va két qua phan tich nhirng thdng tin da biét, phan anh cac diéu kién tinh dén ngay cdng bo tai liéu nay. Tat ca thong tin
trong tai liéu nay déu cé thé thay ddi bat ky Itic nao ma khéng can théng béao. DU da thuc hién moi bién phdp cdn trong hop ly
dé dam bao thong tin trong tai liéu nay la chinh xac va khach quan, United Overseas Bank Limited (“UOB”) va toan thé nhan
vién khéng cam doan hay bdo ddm, du rd rang, ngam dinh hay theo luat dinh, déng thai khdng chiu trach nhiém hay nghia vu
phap ly vé tinh day d hodc chinh xac cia nhirng thong tin nay. Do d6, UOB va toan thé nhan vién clia UOB sé& khéng chiu trach
nhiém phap ly d&i vai bat ky 16i, sai s6t hodc bat ky hau qua hodc tén that/thiét hai ndo ma bat ky c& nhan nao phai chiu do dua
vao nhirng quan diém hodc théng tin trong tai liéu nay.

Moi quan diém, du bdo va nhan dinh tuong lai trong tai liéu nay vé cac su kién hoac két qua trong tuong lai clia, bao gém
nhung khéng gidi han &, cac quéc gia, thi trudng hodc cong ty, khdng nhat thiét phan anh chinh xac va c6 thé khac vai su kién
hoac két qua thuc té. Thong tin trong tai liéu ndy khéng lién quan d&n muc tiéu, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé cla bat ky
ca nhan nao. Cac nha dau tu nén tham khao y kién ctia ¢8 van tai chinh déc 1ap trudc khi mua bat ky san pham dau tu hodc bao
hiém nao. Trong trudng hgp khdng can tu van, nha dau tu nén can nhac xem san phdm dau tu hoac bao hiém d6 c6 phu hop
v&i minh hay khéng.
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